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POLÍTICA DE INVERSIÓN

Fondo de Retorno Total que invierte en bonos soberanos y corporativos de 
Latinoamérica y EEUU. Duración media a baja.

PERFIL DEL INVERSOR

Conservador. 
PJ (Persona Juridica ): Para Tesorerías que buscan rendimiento, diversificación y 
liquidez a través de un Fondo local pero que invierte en el Exterior y en Argentina. 
Para Compañías de Seguros, especialmente las de Seguro de Vida o Retiro, tanto 
para capital propio como para los productos de ahorro de sus clientes. Diferimiento 
impositivo.
PH (Persona Humana): cartera diversificada para hacer crecer sus ahorros en dólares, 
con un horizonte de mediano plazo.

OBJETIVO DE INVERSIÓN

Proteger el capital en dólares y obtener una renta a través de una cartera diversficada , 
con un horizonte de inversión medio y liquidez diaria.

RE -LANZAMIENTO DEL FONDO

Octubre 2019

PLAZO DE RESCATE

T+1

2

Características
FONDO CMA RENTA DOLAR

MONEDA

DÓLAR MEP
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Cómo se destaca este fondo
FONDO CMA RENTA DÓLAR

3

Fondo de Retorno Total

OBJETIVO
Rendimiento positivo + Preservación del 
capital

HISTORIAL 
Sólido desempeño en momentos de 
corrección global (Pandemia y 2022)

GESTIÓN ACTIVA
País, sectores , liquidez , duration

ENFOQUE
En calidad crediticia , no solo en
rentabilidad inmediata

Ventajas

Para individuos

Diversificación difícil de 
replicar

Para empresas

Exento débito /crédito
Diferimiento de Ganancias

Sin comisiones de entrada/ salida
(vs. fondos offshore)
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Tesis de Inversión
FONDO CMA RENTA DÓLAR

Corporativos Argentinos Deuda Neta Total / EbitdaEM HY net leverage  vs US and European  HY

Fuente: J.P. Morgan, Bloomberg Finance  L.P., Capitall  Q. Note: Excluding  100% -quasis , 
financials , real estate, and defaulted  companies . 2022 and onwards  additionally  excludes  
Russian  corporates . EM as well  as DM numbers  as of  2Q24.

Fuente: Elaboración propia en base a Fix  Ratings, Empresas Argentinas Estadísticas 
Comparativas, arrero  2025 y Junio 2022 
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Manejo activo del Fondo a lo largo del tiempo
FONDO CMA RENTA DOLAR

Activo Dic 19 Dic 20 Dic 21 Dic 22 Dic 23 Dic 24 Dic 25

Liquidez 51% 15% 32% 3% 5% 5% 7%

T-Bills /Chile/Brasil 21% 41% 12% 47% 37% 28% 23%

Sob  ARG 0% 0% 0% 0% 0% 10% 2%

Corpo  ARG 28% 44% 47% 50% 58% 57% 68%

TIR 4,2% 4,4% 3,2% 6,7% 6,4% 7,2% 7,4%

Duration 0,8 1,6 1,0 2,1 1,9 2,5 2,7 
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Composición de la Cartera
FONDO CMA RENTA DÓLAR

Distribución de activos por emisor

Distribución por tipo de emisor y sector

PATRIMONIO NETO
USD 32.842.012

TIR PONDERADA
6,3%

DURATION PONDERADA
2,4

21,4%

12,0%

11,2%

9,9%
8,8%

8,5%

6,3%

6,0%

4,5%

3,7%
2,8%

2,2% 2,1% 0,5% Petróleo

Servicios públicos

Money Market

US soberano

BR soberano

Cemento

Telecomunicaciones

Energía eléctrica

Gas

AR soberano

Consumo masivo

Agro

Financiero

Aluminio

Clase de activo % Inversiones

Corporativo ARG 64,3%

Money Market 11,2%

Soberano/Corp. BR 10,8%

Soberano USA 9,9%

Tesoro ARG 3,7%

Total 100,0%

Top 5 emisores % Inversiones

Tesoro EE.UU. 11,2%

Tesoro Brasil 9,9%

Loma Negra 8,6%

TGS 7,5%

Telecom 7,1%

Total 44,3%

Top 5 tenencias % Inversiones

LOC5O - ON LOMA NEGRA 5 V.24/07/27 U$S CG 8,4%

US912797QN08 - US TREASURY BILL ZCP V. 14/05/26 7,1%

TSC3O - ON TGS SA 3 USD 8.5 % V. 24/07/2031 5,5%

BR2035 - BRAZIL 6 5/8 03/15/35 4,1%

BRAZIL 3.75% 09/12/31 3,4%

Total 28,5%
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Fuente: Elaboración propia en base a Refinitv .

SHY: ETF de bonos soberanos de EEUU duration  1 a 3 años

EMB: Indice de Bonos de Mercados Emergentes en USD de JPM

CMA Renta Dólar vs Renta Fija Global
FONDO CMA RENTA DÓLAR
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Evolución Histórica vs Fondos Latam
FONDO CMA RENTA DÓLAR

Rendimiento 6,7% compuesto anual desde Sept. 2019

+54%

+18%
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Performance Relativa vs Fondos Latinoamericanos (netos de fees ) 
FONDO CMA RENTA DÓLAR

DI: Desde Inicio

FCI Hard - Dollar
AUM

(millones 
USD)

Ranking Rendimientos

YTD 3Y 5Y 2025 2024 2023 2022 2021 DI YTD 3Y 5Y 2025 2024 2023 2022 2021 DI

CMA Renta Dolar  -  Clase B 32,8 2 1 1 3 2 1 3 1 1 3,4% 28,9% 38,0% 6,6% 12,0% 7,0% 0,9% 4,5% 53,7%

SBS LATAM -  Clase B 72,1 1 2 2 19 1 4 4 2 2 3,9% 27,4% 30,7% 3,2% 13,2% 5,1% 0,8% 2,0% 34,3%

Galileo Event Driven -  Clase B 260,2 5 3 4 2 3 2 19 6 3 1,3% 24,3% 23,0% 6,8% 8,3% 6,6% -2,3% 1,2% 31,9%

Galileo Fixed  Income  -  Clase B 23,3 4 4 3 12 4 3 13 3 4 1,3% 21,0% 23,9% 4,9% 7,9% 6,0% -0,7% 2,0% 27,2%

IAM Performance Americas -  Clase B 26,6 9 6 6 4 5 8 8 4 5 0,9% 15,1% 18,5% 6,1% 4,4% 4,2% 0,2% 1,9% 26,5%

Allaria LATAM -  Clase B 28,6 3 5 5 1 17 7 9 13 6 1,4% 18,6% 20,6% 10,0% 3,2% 4,6% 0,0% 0,2% 24,0%

Superfondo  Renta Fija Dolares  II -  Clase B 159,0 18 12 7 13 18 6 1 5 7 0,7% 12,5% 16,8% 4,8% 3,1% 4,6% 1,5% 1,2% 23,3%

Alpha Renta Fija Global -  Clase A 176,6 17 14 11 8 15 15 12 9 8 0,7% 12,0% 13,6% 5,4% 3,2% 3,3% -0,4% 0,9% 20,4%

Galileo Income -  Clase B 66,4 14 10 8 11 12 9 10 11 9 0,7% 12,7% 14,4% 5,1% 3,6% 3,7% -0,1% 0,6% 18,3%

Balanz  Capital Sudamericano -  Clase B 15,3 16 15 16 14 8 17 11 15 10 0,7% 11,9% 12,0% 4,3% 4,2% 3,0% -0,3% -0,3% 17,6%

Lombard Renta Fija en Dolares  -  Clase A 144,2 12 16 10 16 7 16 6 7 11 0,8% 11,8% 14,1% 4,1% 4,2% 3,1% 0,5% 1,0% 17,2%

Goal  Renta Dolares  -  Clase B 28,1 13 18 13 18 19 5 7 10 12 0,8% 10,1% 13,1% 3,4% 2,2% 4,8% 0,4% 0,7% 17,1%

Toronto Trust Liquidez Dolar  -  Clase A 9,5 10 17 9 15 6 14 2 14 13 0,9% 11,5% 14,3% 4,1% 4,3% 3,3% 0,9% -0,1% 16,1%

Schroder Income  -  Clase B 171,5 15 9 15 9 13 13 17 12 14 0,7% 12,8% 12,3% 5,3% 3,6% 3,5% -1,5% 0,3% 15,6%

Gainvest  Global I -  Clase B 21,1 8 19 18 17 10 19 5 8 15 1,1% 9,6% 11,8% 3,7% 3,7% 1,5% 0,6% 0,9% 15,5%

Compass Renta Fija -  Clase B 138,9 19 11 19 10 11 11 18 17 16 0,6% 12,6% 11,5% 5,3% 3,7% 3,6% -1,7% -0,8% 13,3%

MegaQM  Corporativo -  Clase B 6,5 7 7 12 7 9 12 14 16 17 1,2% 13,3% 13,2% 5,4% 3,7% 3,6% -1,0% -0,6% 13,0%

MegaQM  Renta Fija LATAM -  Clase B 20,7 11 13 17 5 16 18 15 18 18 0,9% 12,0% 12,0% 6,0% 3,2% 2,6% -1,1% -0,8% 11,8%

Consultatio Income Fund - Clase B 38,7 6 8 14 6 14 10 16 19 19 1,3% 12,8% 12,6% 5,6% 3,5% 3,6% -1,2% -1,1% 4,9%
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L ipper  Rating
FONDO CMA RENTA DOLAR



Asset  Management S.A.

Avisos Legales

El objetivo del presente es brindar a su destinatario información general, y no constituye, de 
ningún modo, oferta, invitación o recomendación de CMA Management S.A. para la compra o 
venta de los títulos valores y/o de los instrumentos financieros mencionados en él. El informe no 
tiene por objeto proveer los fundamentos para la realización de ninguna evaluación crediticia o 
de otro tipo. El destinatario del informe deberá evaluar por sí mismo la conveniencia de la 
inversión en los títulos valores o instrumentos financieros mencionados en este informe y deberá 
basarse en la investigación personal que dicho inversor considere pertinente realizar. El presente 
no debe ser considerado un prospecto de emisión u oferta pública. Algunos de los títulos valores 
bajo análisis pueden no estar autorizados a ser ofrecidos públicamente en Argentina. Aunque la 
información contenida en el presente informe ha sido obtenida de fuentes que CMA Asset  
Management S.A. considera confiables, tal información puede ser incompleta o parcial y CMA 
Management S.A. no ha verificado en forma independiente la información contenida en este 
informe, ni garantiza la exactitud de la información, o que no se hayan producido cambios 
adversos en la situación (económica, financiera o de otro tipo) relativa a los emisores descripta en 
este informe. CMA Management S.A. no asume responsabilidad alguna, explícita o implícita, en 
cuanto a la veracidad o suficiencia de la misma para efectuar la toma de decisión de su inversión. 
Ninguna persona ni funcionario de CMA Management S.A. ha sido autorizada a suministrar 
información adicional a la contenida en este informe. Todas las opiniones o estimaciones vertidas 
en el presente informe constituyen nuestro juicio y pueden ser modificadas sin previo aviso.

DISCLAIMER
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