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POLÍTICA DE INVERSIÓN

PERFIL DEL INVERSOR

OBJETIVO DE INVERSIÓN

LANZAMIENTO DEL FONDO

PLAZO DE RESCATE

Constituye una alternativa de inversión para quienes busquen tener exposición a la 
evolución del tipo de cambio oficial, invirtiendo en pesos. El inversor debe tener una 
tolerancia moderada a la volatilidad y un horizonte de inversión de mediano plazo. 
Ideal para importadores que busquen cobertura del tipo de cambio.

El fondo invertirá en títulos públicos y privados con cláusula de ajuste al tipo de 
cambio oficial, así como en títulos en pesos de corto plazo con cobertura de futuros 
de tipo de cambio. 

El objetivo del fondo es obtener un desempeño similar al tipo de cambio oficial. El 
fondo invierte en una cartera diversificada de títulos públicos y privados que ajusten 
su capital por la evolución del tipo de cambio oficial, o bien realizando cobertura de 
las inversiones en pesos a través de futuros de tipo de cambio. Si bien se busca que el 
fondo tenga una alta correlación con el tipo de cambio, puede no representar una 
cobertura perfecta.

Agosto 2020

T+1

FONDO CMA PERFORMANCE

Características
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Cómo se destaca este fondo
FONDO CMA PERFORMANCE
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OBJETIVO
Cobertura + Tipo de cambio

COMPOSICIÓN
Cambia de acuerdo al contexto

ENFOQUE
Flexible

Ventajas

Cobertura “PLUS”

A pesar de mantener su característica de cobertura al dólar posee la 
flexibilidad para sumar alguna estrategia adicional (como cobertura de 
inflación) en momentos de estabilidad de tipo de cambio. 

Cobertura

Una estrategia válida para inversores que busquen cobertura en forma 
directa como importadores o bien inversores que piensen en dólares. 

Fondo Performance
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Información al 30/04/2026

ENE FEB MAR APR MAY JUN JUL AGO SEP OCT NOV DIC YTD 1Y INICIO

2020* 1,0% 1,7% 3,9% 2,3% 3,5% n/a

2021 3,3% 1,1% -2,9% 4,3% 2,3% 0,7% 3,4% 1,6% 2,8% 3,2% 2,0% 2,0% 26,5% 26,5% 43,0%

2022 2,1% 1,7% 2,2% 8,2% 0,9% 1,4% 11,9% 4,5% 5,8% 3,0% 5,1% 6,6% 67,8% 67,8% 139,9%

2023 3,8% 5,5% 6,1% 6,4% 9,3% 9,8% 6,2% 23,5% -2,8% 17,0% 14,3% 35,1% 241,7% 241,7% 719,9%

2024 10,2% 0,2% 3,7% 4,1% 5,6% 4,9% 1,2% 1,8% 0,2% 2,4% 4,0% 0,7% 46,0% 46,0% 1097,1%

2025 3,7% 0,4% 3,2% 2,7% 0,4% 0,7% 8,6% -5,8% 3,6% 7,4% 1,1% 0,8% 29,5% 29,5% 1450,3%

2026 2,3% -3,1% -0,8% 0,5% -1,3% 15,9% 1430,6%

Performance del fondo CMA Performance vs Fondos Similares 
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Patrimonio y Rendimiento
FONDO CMA PERFORMANCE

PATRIMONIO (millones)
1.577.878.125 

TIR%
5,0

DURATION (AÑOS)
0,9

36% 64%SECTORES

Privado Público

Rendimiento del fondo -  Clase B
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CMA PERFORMANCE Promedio Fondos Comparables
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Rendimiento vs Comparables
FONDO CMA PERFORMANCE

Rendimiento CMA Performance vs Fondos Similares | Base = 100
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Composición del Fondo

DL ; 41%

Pesos con 
cobertura ; 14%

Pesos ; 17%

Hard Dollar ; 25%

MM; 3%

ONs DL
31,0%

Bopreal
25,0%

Títulos en Pesos Cobertura 
Rofex
14,0%

Bono Tesoro Nacional Linked
10,0%

Bonos en Pesos
10,0%

Letras en pesos
5,0%

FCI Money Market
3,0%

Disponibilidades
2,0%

Composición por moneda

Datos al 30 de abril 2026

FONDO CMA PERFORMANCE

Composición por tipo de activo
PRINCIPALES CINCO INSTRUMENTOS

BPOB7 18,40%

ROFEX 13,72%

TZV26 9,70%

S12J6 9,53%

S14G6 9,07%

Total 54,42%
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Performance Relativa con Pares
FONDO CMA PERFORMANCE

8
Fuente: Elaboración propia en base a Refinitiv. Datos al 30 de abril 2026

FONDO Sociedad Gerente Rendimiento YTD Ranking YTD

CMA PERFORMANCE - B CMA 16.35 17

COMPASS RENTA FIJA III -B Compass 28.46 9

MEGAQM COBERTURA -B MEGA QM 29.05 8

DELTA GESTION IX Delta 15.17 18

ALLARIA COBERTURA DINAMICA -  B Allaria 27.51 10

DELTA PATRIMONIO I Delta 12.63 19

FBA HORIZONTE BBVA 23.14 14

MAF RENTA ARGENTINA -U Mariva 32.98 5

BALANZ PERFORMANCE V Balanz 32.32 6

ALLARIA PATRIMONIO II Allaria 35.62 1

MAX COBERTURA MAX Capital 30.03 7

ALPHA RENTA COBERTURA -B ICBC 6.91 20

SBS CAPITAL PLUS FCI -B SBS Fondos 25.64 12

CONSULTATIO RTA FIJA ARG -B Consultatio 33.16 4

SUPER BONOS -B Santander 33.64 3

IEB RENTA FIJA -B IEB 22.93 15

GAINVEST RF PROTECCION PLUS Stone X 23.18 13

GALILEO PREMIUM -  B Galileo 26.47 11

LOMBARD RENTA FIJA Patagonia Inversora 35.15 2

FIMA CAPITAL PLUS -B Galicia 18.90 16

DELTA MONEDA -B Delta -1.21 21

PROMEDIO 24.2

DIF VS PROMEDIO - 7.8
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Volatilidad Promedio

FONDO CMA PERFORMANCE

9Fuente: Elaboración propia en base a Refinitiv. Datos al 30 de abril 2026

FONDO Volatilidad 360 dias

PROMEDIO 17.5

DIF vs PROMEDIO -2.7

CMA PERFORMANCE - B 14.84

COMPASS RENTA FIJA III -B 12.52

MEGAQM COBERTURA -B 15.43

DELTA GESTION IX 19.16

ALLARIA COBERTURA DINAMICA -  B 19.80

DELTA PATRIMONIO I 15.93

FBA HORIZONTE 15.12

MAF RENTA ARGENTINA -U 15.95

BALANZ PERFORMANCE V 16.18

ALLARIA PATRIMONIO II 16.42

GAINVEST ESTRATEGIA III 57.21

MAX COBERTURA 14.31

ALPHA RENTA COBERTURA -B 16.51

SBS CAPITAL PLUS FCI -B 16.57

CONSULTATIO RTA FIJA ARG -B 17.72

SUPER BONOS -B 13.06

IEB RENTA FIJA -B 12.72

GAINVEST RF PROTECCION PLUS 14.03

GALILEO PREMIUM -  B 17.21

LOMBARD RENTA FIJA 13.32

FIMA CAPITAL PLUS -B 14.33

DELTA MONEDA -B 16.60



Asset  Management S.A.

Avisos Legales

El objetivo del presente es brindar a su destinatario información general, y no constituye, de 
ningún modo, oferta, invitación o recomendación de CMA Management S.A. para la compra o 
venta de los títulos valores y/o de los instrumentos financieros mencionados en él. El informe no 
tiene por objeto proveer los fundamentos para la realización de ninguna evaluación crediticia o 
de otro tipo. El destinatario del informe deberá evaluar por sí mismo la conveniencia de la 
inversión en los títulos valores o instrumentos financieros mencionados en este informe y deberá 
basarse en la investigación personal que dicho inversor considere pertinente realizar. El presente 
no debe ser considerado un prospecto de emisión u oferta pública. Algunos de los títulos valores 
bajo análisis pueden no estar autorizados a ser ofrecidos públicamente en Argentina. Aunque la 
información contenida en el presente informe ha sido obtenida de fuentes que CMA Asset  
Management S.A. considera confiables, tal información puede ser incompleta o parcial y CMA 
Management S.A. no ha verificado en forma independiente la información contenida en este 
informe, ni garantiza la exactitud de la información, o que no se hayan producido cambios 
adversos en la situación (económica, financiera o de otro tipo) relativa a los emisores descripta en 
este informe. CMA Management S.A. no asume responsabilidad alguna, explícita o implícita, en 
cuanto a la veracidad o suficiencia de la misma para efectuar la toma de decisión de su inversión. 
Ninguna persona ni funcionario de CMA Management S.A. ha sido autorizada a suministrar 
información adicional a la contenida en este informe. Todas las opiniones o estimaciones vertidas 
en el presente informe constituyen nuestro juicio y pueden ser modificadas sin previo aviso.

DISCLAIMER


	Diapositiva 1
	Diapositiva 2: Características
	Diapositiva 4: Cómo se destaca este fondo
	Diapositiva 5: Patrimonio y Rendimiento
	Diapositiva 6: Rendimiento vs Comparables
	Diapositiva 7: Composición del Fondo
	Diapositiva 8: Performance Relativa con Pares 
	Diapositiva 9: Volatilidad Promedio
	Diapositiva 10

